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Доходность еврооблигаций Узбекнефтегаза, УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (23 фев. – 1 апр. 2022 по Bloomberg)

➢ Доходность евробондов УзПСБ, УзНацбанка, Ипотекабанка и
Узбекнефтегаза после резких скачков в начале марта ввиду российско-
украинских событий начались восстанавливаться. После того как рынки
отошли от шока, беспокойство инвесторов снизилось .

➢ Доходность евробондов УзПСБ сильно снизилась и почти приравнялся к
доходности других корпоративных евробондов страны.

➢ Так доходность бондов УзПСБ снизилась с 12,59% в понедельник на 9,89% в
пятницу.

➢ По состоянию на 1 апреля доходность евробондов составляет: 

УзПСБ-9,89%

УзНацбанк банк – 9,44%

Ипотека банк – 8,82%

Доходность бондов  до конфликта 
(23/02/2022):
Uzbekneftgas – 6,312%
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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По состоянию на 23.02.2022
Узбекистан 5-лет –3,23%
Узбекистан 10-лет – 5,04%
Грузия 5-лет – 10,03%
Казахстан – 5 лет – 2,58%
Азербайджан 5 лет – 2,39%

➢ На протяжении недели доходность суверенных бондов стран СНГ
слегка снизились, резких колебаний не наблюдалось.

➢ Стоит отметить что доходность суверенных облигаций стран СНГ
началась восстанавливаться в середине марта, после резкого
роста ожиданий инвесторов по поводу влияния российско-
украинского кризиса на экономику стран СНГ.

➢ По состоянию на 1 апреля доходность 5-ти летних облигации
Узбекистана снизилась со своего пика 7,25%, зафиксированного 9
марта, до 4,73%, а 10-ти летних с 8,32% до 5,52%.

➢ Стоит отметить, что снижение доходности суверенных бондов
по времени совпадает с датой выступления главы МИД РУз
по поводу конфликта.

Доходность суверенных евробондов стран СНГ 
(по 21 фев. – 1 апр. 2022 по Bloomberg)
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Валютный рынок Узбекистана

Курс для продажи доллара населением почти во всех
банках составлял 11 350 сум за 1 долл. США. За исключением
Узнацбанка – 11 340 сум.

По состоянию на 04.04.2022 в коммерческих банках
самый выгодный курс для покупки USD населением
предлагается в Давр банке – 11 360 сум. Самый высокий курс
отмечен в Ипак Йули банке, ОФБ, КДБ и Зираат банках – 1
доллар за 11 460 сум.

Курс сума по отношению к доллару на протяжении прошлой недели
укрепился на 91 сума с 11 474 сум на 11 395 сумов или на 0,7%. В пятницу
официальный курс ЦБ незначительно ослабла до 11 404 сумов.

А объём торгов за прошлую неделю составил 561 млн. долл. США.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США
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Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на прошлой неделе составил 8 444,7 млрд сум, из которых
8,0 млрд или 95% приходятся на долю топ - 8 предприятий продемонстрированных в
графике. Наибольший объём пришлось на долю KAFOLAT Insurance Company - 46% или
3,9 млрд сумов.

За отчетный период было совершено 1357 сделок из которых 933 или 69% приходятся на
долю нижеперечисленных 8 компаний. На долю Узпромстройбанка приходится 119
сделок по простым акциям на общую сумму 25,5 млн. сум.

Топ 8 компаний по количеству сделок

Цена на простые акции Узпромстройбанка на прошлой неделе снизились с 13,93 сумов
за акцию в понедельник на 12,2 сум в конце недели. Сегодня на бирже стартовая цена
акции банка составляет в 12,5 сум.
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Цены на золото
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➢ Курс золота завершил первый квартал
2022 года с приростом на 6%.

➢ Одна тройская унция жёлтого
драгметалла к концу недели стоила 1924
долларов.

➢ Спрос на золото с начала текущего 2022
года увеличился на фоне
геополитической ситуации вокруг
Украины и роста уровня инфляции в
ведущих странах мира.

➢ Непосредственной причиной для ралли в
пятницу стала новость о том, что Россия
будет поставлять газ недружественным
странам только за рубли

➢ Криптовалюта заметно дешевела на
протяжении недели, после
обновления своего трёхмесячного
максимума поднявшись выше $47 900
в понедельник

➢ В январе биткоин подешевел почти на
17%, в феврале его цена несколько
восстановилась, поднявшись на 12%.
В марте криптовалюта в полной мере
восстановила падение января и
выросла на 5%. Однако, несмотря на
заметную месячную динамику, по
итогам первого квартала 2022 года
стоимость биткоина снизилась на
1,5%.

➢ На этом фоне геоэкономическая ситуация у «западных партнёров» ухудшится. В таких
условиях скачок курса золота до 2000 долларов за одну тройскую унцию – это вполне
реальная перспектива.

➢ На этой неделе появился было добыто 19-миллионный биткойн, и теперь майнерам осталось
добыть менее 2 млн BTC. Сеть биткойна будет работать по фиксированному графику
майнинга, пока не достигнет лимита в 21 миллион монет, после чего появление новых
биткойнов станет невозможным.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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Динамика цен на нефть Brent
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$117

Цены на сырьевые товары
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Динамика цен на газ
(за мегаватт-час в долл.) ➢ Цены на газ в Европе в пятницу

днем стали отрицательными на
фоне некоторого облегчения того,
что российские газовые краны не
будут немедленно перекрыты.

➢ Европейские правительства и
компании работали в пятницу над
общим подходом к требованию
России платить за ее газ в рублях,
поскольку угроза неминуемой
остановки поставок уменьшилась.

➢ Цена на газ на нидерландской
площадке TTF за неделю выросла на
12,7% до 130 долл за мегаватт-час.

➢ Цены на нефть упали в четверг на
новостях о том, что США рассматривают
возможность высвобождения до 180 млн
баррелей из своего стратегического
нефтяного резерва (SPR), крупнейшего за
почти 50-летнюю историю SPR.

➢ В конце недели цены вышли из
отрицательной зоны и в пятницу в
преддверии встречи стран-членов
Международного энергетического
агентства, посвященной обсуждению
высвобождения чрезвычайных запасов
нефти

➢ В течении недели цены на нефть упали на
7% или на 8 долл.

➢ Сегодня цены на нефть растут на фоне опасений по поводу ограниченного предложения,
которые сохраняются даже с учетом высвобождения запасов из стратегических резервов
стран-потребителей и перемирия в Йемене. Цены находятся в пределах 105 долл. за баррель.

➢ Сегодня цена на газ на нидерландской площадке TTF торгуется немного снизившись в
пределах 121 долл за мегаватт-час.



➢ Российский рубль достиг более чем пятинедельного максимума на утренних
торгах в Москве в пятницу, после чего остановился на отметке 83 за доллар,
а российские акции выросли, поскольку инвесторы ожидают событий на
Украине и новостей о продолжающейся саге о платежах за газ.

Валютные пары
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➢ Доллар по итогам 1 квартала 2022 года подорожал почти на 3% на фоне
резкого роста спроса на безопасные валюты

➢ Доллар вырос в четверг и продолжает укрепляться, так как отсутствие
прогресса в мирных переговорах между Россией и Украиной привело к росту
спроса на валюты-убежища, при этом США объявили о крупнейшем в истории
высвобождении своих запасов нефти.
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Из-за холодов страны Европы снова начали тратить
запасы газа из своих подземных хранилищ (ПХГ).
По состоянию на 2 апреля они снизились до 26%

Новости

Опустошение газовых хранилищ Европы

Китайские покупатели могут расплачиваться 
юанями за российскую нефть

Paramount Energy & Commodities, предложила
некоторым китайским клиентам возможность
осуществлять платежи в юанях за нефть марки
ВСТО (Восточная Сибирь - Тихий океан),
поставляемую с Дальнего Востока России

Paramount является последним частным
продавцом российской нефти, и пытается
смягчить условия после того, как многие мировые
покупатели начали избегать покупок российского
сырья из-за конфликта между Россией и
Украиной.

Российские баррели предлагались с большими
скидками по сравнению с мировыми бенчмарками,
чтобы попытаться привлечь немногочисленных
покупателей, которых не отговорили страхи перед
санкциями, проблемы с финансированием или
моральное возмущение. Российская нефть,
напомним, еще не подпала под прямые санкции,
официального запрета на покупки со стороны
западных стран нет.

В Fitch Ratings понизили прогноз 
экономического роста Узбекистана
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Инфляция в Турции подскочила до 20-летнего 
максимума в 61%

Инфляция в Турции взлетела до нового
максимума за два десятилетия в марте, сделав
лиру все более уязвимой, лишив валюту буфера
против рыночных распродаж

Потребительские цены выросли на 61,1% в
годовом исчислении в прошлом месяце, что
немного ниже средней оценки в опросе Bloomberg
и выше 54,4% в феврале. Годовая инфляция
производителей уже второй месяц выражается
трехзначными числами, а базовый индекс цен,
который исключает продукты питания и
энергоносители, увеличился больше, чем
прогнозировалось, до более чем 48% по
сравнению с прошлым годом.

Власти США рассматривают ужесточение 
антироссийских санкций 

антироссийские санкции в среду, 6 апреля,
сообщил источник Financial Times. По информации
газеты, речь пойдет о персональных
ограничениях, запрете на использование портов,
экспортных ограничениях и об эмбарго на
энергоресурсы (уголь, нефть или газ).

По словам The Washington Post окончательное
решение пока не принято. Что будут включать в
себя новые санкции, неизвестно. Издание
допускает, что Вашингтон может ввести санкции в
отношении секторов российской экономики, по
которым «пока не был нанесен удар». В частности
это горнодобывающая промышленность и сфера
транспорта. Также могут расширить санкции
против российского финансового сектора.

Также новые санкции готовят в ЕС. Представители
стран Евросоюза планируют обсудить новые

Fitch Ratings прогнозирует, что реальные темпы
экономического роста Узбекистана в 2022 году
составят 3,1%

Предыдущий прогноз агентства предусматривал
рост ВВП на уровне 5,5 процента. Суверенный
кредитный рейтинг страны оставлен без
изменений на уровне BB- (стабильный).

Сильные внешние и фискальные резервы
Узбекистана, умеренный государственный долг и
высокие темпы роста по сравнению со странами с
рейтингом BB стали факторами,
поддерживающими суверенный кредитный
рейтинг страны
Отмечено, что текущая ситуация в мире приведет
к замедлению экономического роста
в Узбекистане, увеличению дефицита счета
текущих операций и инфляции в 2022-2023 годах


